
FINANZAS Los inversores asiáticos son los más activos en este segmento

La crisis impulsa al capital riesgo
a invertir en deuda morosa
~r rginia M.Zamarreno
vmar~os@ncg ocio orn

La crisis financiera global es-
tá obligando a las sociedades
de capital riesgo a divei~ificar
sus caFLeras para hacer fl’ente
a la escasez de financiación
para efecluar grandes opera-
ciones. Conscientes de que en
dempes de crisis e incerg-
dumbre es cuando mayores
oportunidades de negocio sur-
gen, las sociedades de capital
riesgo europcas están ccntran-
do su atención en la compra
de carteras de deuda morosa,
según confirma el último ba-
rómetro publicado por Coller
Capital.

La sociedad de origen bri-
tánico afirma que una quinta
parte da los inversores instgu-
cionates europeos están dis-
puestos a estrenarse en la
compra de este tipo de activos
en 2008. La razón principal es
su elevada expectativa de ren-
tabilidad, que supera unos ra-
gos de retorno del 16% de
media durante los próximos 3
a g años.

Aunque esta es una prác-
tica poco habitual en el mer-
cado español, según explican
filentes del sector a NEGO
CIO "en España no hay fbn
dos que inviertan en deuda
morosa". Los inversores a£iá-
tivos si son muy activos en
este segmento, y varias eng-
dades financieras cuentan con
vehiculos de inversión espe-
cializados en deuda morosa,
cs el caso dal fondo Thcssan
del banco nipón Nomura.

La escasez de liquidez y
el dificil acceso a financiación

Las carteras de deuda morosa tienen una rentabilidad del 16%.

FONDOS SOBERANOS, BAJO LUPA
Ante la incursión de los fondos soberanos asiáticos y árabes en
los mercados de inversión internacionales, las gestoras de capita~
riesgo se mantienen atentas a los movimienos de estos nuevos
competidores. En el sector financiero no se descarta que en los
próximos meses surjan múltiples alianzas estratégicas entre las
gestoras tradicionales de capital riesgo y estos fondos sobera-
nos. Un negocio redondo para ambas partes, ya que aunaria el
conocimiento que del mercado tienen las sociedades y gesto[as,
con los excedentes de liquidez de este tipo de vehiculos de in-
versi6n, que ya se han mostrado muy activos en el sector finan
clero, acudiendo a las ampliaciones de capital tanzadas reciente-
mente por bancos europeos, como Bardays.

mitad del año a la deuda inez- sustituyendo a los bancos a la
zanine, Coger Capital espera hora de financiar a las gesto-
que el 63% de los inversores raspararealizaroperaciones".
acuda a ella para ayudar a ti- A lo largo del ejercicio, Euro-
naneiar sus operaciones. Para pean Capital ha invertido 3 tfi
Luis Felipe Castellanos, res- millones da euros en opcra-
ponsable en España de Euro ciones de deuda subordinada.
pean Capital, sociedad espe Entre otras, European Capita]
cializada en inversión en ha invertido 18 millones de

¢ión esponsorizada por 3i,
La incerrtidumbre que

reina cn la economia española
ha paralizado prácticamente
las operaciones de capital
riesgo en el mercado español
durante el segundo trimestre
del abo, explica Castellanos.
"Se ha impuesto la cautela.
Aunque hay grandes oportu-
nidades de negocio para quien
tenga liquidaz o acceso a ella,
sobre todo en las operaciones
más pequeñas, de hasta 150
millones de euros, en tas quc
los bancos españoles están
siendo, además, muy acti

I vos", matiza.
Los sectores más atracti-

vos para los agentes europeos
del sector en los próximos
afios son aquellos 3Oll mayor
ptencial de crccindento, como
la salud y la tecnologia. Dcn-
tro del mcrcado español los
fondos de capital riesgo han
centrado su interés en las
energias renovables, comenta
el responsable de European
Capital.

I~ee~ttuiztur~¢iones
La ralendzación de la activi-
dad económica abre, además,
nuevas oportunidades de ne-
gocio para los gestores de ca
pital riesgo. Es el caso de las
resstructuraciones de empre
sas en dificultades económi-
cas. Un nicho de mercado
muy suculento en España si
se tiene en cuenta que las in-
solvencias judi¢iales se han
duplicado a lo largo del pri-
mer semestrc del ejercicio,
según los últimos datos be
ebos públicos por Crédito y
Caución, con 1.01fi procesos

apalancada dora de especial deuda subordinada, explica euros en este tipo de activos eoncursales registrados hasta
protagonismo en la segunda que "la deuda mezzanine está en Bestinvesb en una opera- elcierre de junio.
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