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FINANZAS Los inversores asiaticos son los mas activos en este segmento

La crisis impulsa al capital riesgo
a invertir en deuda morosa
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La crisis financicra global cs-
ta obligando a las sociedades
de capital riesgo a diversificar
sus carteras para hacer frente
a la escasez de financiacién
para efectuar grandes opera-
ciones. Conscientes de que en
tiempos de crisis e incerti-
dumbre es cuando mayotes
oportunidades de negocio sur-
gen, las sovicdades de capital
ricsgo curopeas estin centran-
do su atencion en la compra
de carteras de deuda morosa,
sepun confirma el dltimo ba-
rémetro publicado por Coller
Capital.

La sociedad de origen bri-
tAnico afirma que una quinta
partc dc los inversores institu-
cionales curopcos cstin dis-
pucstos a cstrcnarsc cn la
compra de este tipo de activos
en 2008. La razon principal es
su elevada expectativa de ren-
tabilidad, que supera unos ra-
tios de retorno del 16% de
media durante los préximos 3
a5 afios.

Aunque csta ¢s una prac-
tica poco habitual cn cl mer-
cado cspafiol. scgun cxplican
fuentes del sector a NEGO-
CLO “en Espaiiz no hay ton-
dos que inviertan en deuda
morosa”. Los inversores asia-
tives &i son muy activos en
este segmento, y varias enti-
dades financieras cuentan con
vehiculos de inversién espe-
cializados ¢n deuda morosa,
cs ¢l caso del fonde Thessan
del bance nipon Nomura.

La escasez de liquidez y
el dificil aceeso a financiacion
apalancada dota de especial
protagonismo en la segunda

Las carteras de deuda morosa tienen una rentabidad del 16'%.

FONDOS SOBERANOS, BAJO LUPA

Ante la incursion de los fondos soberanos asiaticos y arabes en
los mercados de inversién internacionales, las gestoras de capital
riesgo se mantienen atentas a los movimienos de estos nuevos
competidores. En el sector financiero no se descarta que en los
proximos meses sutian mulltiples alianzas estratégicas entre las
gestoras tradicionales de capital riesgo ¥ estos fondos sobera-
nos. Un negocio redondo para ambas partes, ya gue aunaria el
conocimiento que del mercade tienen las sociedades y gestoras,
con los excedentes de liquidez de este tipo de vehiculos de in-
versidn, gue ya se han mostrado muy activos en el sector finan-
ciero, acudiendo a las ampliaciones de capital lanzadas reciente-
mente por bancos europecs, como Barclays.

mitad del afio a la deuda mez-
zanine, Coller Capital espera
que ¢l 63% de los inversores
acuda a ella para avudar a fi-

¢ion esponsorizada por 34,

La incerrtidumbre que
reina cn la cconemia cspaficla
ha paralizado practicamcnte
las operaciones de  capital
riesge en el mercade espafiol
durante el segundo trimestre
del afio, explica Castellanos.
“8Be ha impuesto la cautela.
Annque hay grandes oportu-
nidades de negocio para guien
tenga liquidez o acceso a ella,
sobre todo cn las operaciones
més pequefias, de hasta 1350
millones de curos, cn las que
los bancos espafioles estin
siendo. ademés, muy acti-
vos”, matiza.

Los sectores mas atracti-
vos para los agentes europeos
del sector en los proximos
aftos son aquellos con mayer
ptencial de erecimicnto, como
la salud y la tecnelogia. Den-
tre dcl mercado cspafiol, los
fondos de capital riesge han
centrado su interés en las
energias renovables, comenta
el responsable de European
Capital.

nanciar sus operacioncs. Para
Luis Felipe Castellaneos, res-
ponsable en Espaiia de Euro-
pean Capital, sociedad espe-
cializada en inversidn en
deuda subordinada, explica
que “la denda mezzanine esta

sustituyendo a los bancos a la
hora de financiar a las gesto-
ras para realizar operaciones™,
A lo large del gjercicio, Euro-
pean Capital ha invertide 318
milloncs de curos cn opera-
ciones de deuda subordinada.
Entre otras, European Capital
ha invertido 18 millones de
enrcs en este tipe de activos
en Bestinvest, en una opera-

Reestructuraciones

La ralentizacion de la activi-
dad ccondmica abre, ademas,
nucvas oportunidades de ne-
gocio para los gestores de ca-
pital riesgo. Es el caso de las
resstructuraciones de empre-
sas en dificultades econdmi-
cas. Un nicho de mercado
muy suculento en Espafia si
se tiene en cuenta que las in-
solvencias judiciales se han
duplicade a lo large del pri-
mer semestre del cjercicio,
segun los ultimes datos he-
chos publices por Crédito v
Caucion, con 1.010 procesos
concursales registrados hasta
el cierre de junio.
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